
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 13 февраля 2009 г.
Новости 

• Сибирьтелеком планирует разместить в 2009-2010 гг. биржевые бонды 
на 4 млрд руб. 

• ТГК-6-Инвест назначила ставку 9-12-го купонов по облигациям первой 
серии в размере 12% годовых. 

• ЛМЗ «Свободный сокол» назначил ставку 5-7-го купонов по облигациям 
серии 03 в размере 18% годовых. 

• Фонд ЖКХ разместил на банковские депозиты 10 млрд руб. 
Средневзвешенная ставка - 11,07% годовых. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

Спрос на средних объемах вчера был продемонстрирован в бумагах 1 
эшелона на фоне, в целом, позитивных настроений инвесторов. 
Доходности среднесрочных бумаг снизились примерно на 10-30 б.п.: РЖД-
08обл +1,46% (YTM15,02%), РЖД-07обл +6,62% (YTM15%), Лукойл3обл 
+6,91% (YTM14,99%). Среди бумаг 2-3-го эшелонов подросли короткие 
НИТОЛ 02 +4,18% (YTM34,50%), Х-МСтройР1 +0,56% (YTM55,36%). 

Казначейские бумаги США показали положительную динамику, 
несмотря на негативные для долгового рынка факторы. Так, вышли данные 
по розничным продажам, рост продаж зафиксирован впервые за 7 
месяцев. Кроме того, сегодня ожидается размещение 30-летних бумаг на 
14 млрд долл., крупнейшее за последние 3 года. В частности, доходность 
по 10-летним бумагам прибавила 1 б.п. до 2,78%. Российские 
корпоративные еврооблигации незначительно снизились на фоне 
укрепления рубля. При этом доходность  Russia-30 снизилась на 11 б.п. до 
9,06% годовых. Спред между бумагами Russia-30 и UST-10 снизился до 
628 б.п. (-12 б.п.). 

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

13 Инком-Лада, 2 оферта 1400 
 Русфинанс Банк, 4 38,59 154,4 
 ТрансФин-М, 2 53,6 80,4 
 Реил Континент–Терминал 1 , 1 оферта 500 
 Банк Москвы, 2 оферта 10000 
 ТГК-10, 2 оферта 5000 

14 НМЗ им. Кузьмина, 1 65,18 78,2 
15 АИЖК, 9 18,88 94,4 

 АИЖК, 10 20,29 121,7 
 Росбанк, 1 38,61 115,8  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 34,8003 -1,0320

RUR/EUR 44,9655 -1,3657

EUR/USD 1,2860 -0,0044
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 79,44 44

MIACR 1 день, % 9,17 4

Москва 39, YTM % год. 15,40 6

RUS30, YTM % год. 9,06 -11

UST10, YTM % год. 2,78 1
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 411,2 -3,75

по Москве 259,4 -1,97

Депозиты банков 92,3 4,18
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 661 -13,34

РПС 2 532 -17,41

ОФЗ 462 46,95  
 

Курсы валют 

22,5

23,7

24,9

26,1

27,3

28,5

29,7

30,9

32,1

33,3

34,5

35,7

36,9

13 фев23 янв26 дек8 дек18 ноя

RUR

1,24
1,26
1,28

1,3
1,32
1,34
1,36
1,38

1,4
1,42
1,44
1,46
1,48

1,5
1,52
1,54
1,56
1,58

1,6

USD

 
 

Остатки на к/с, млрд. руб. 

0

300

600

900

1200

1500

12 фев22 янв25 дек5 дек17 ноя

млрд. руб.

0

5

10

15

20

25

30

%

Россия Депозиты MIACR 1 день, %

 
Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КДавиаФин1 879 901,56 14,00 55,73 433 560 240 10 40,00
ЕврокомФК1 11 421,89 1,06 24,11 309 229 3 39,47
РБК ИС БО5 35 837,40 3,84 65,34 147 104 3 36,65
НИКОСХИМ 2 2 581,05 20,00 0,00 189 127 615 15 24,92
РЕСТОРАНС3 0,00 62,30 24,99 652 1 264 360 6 20,18
ЕврокомФК3 1 539,15 3,86 24,11 491 52 714 3 19,88
МОИТК-02 95 007,52 44,00 34,73 772 507 356 30 19,57
Амурмет-03 182 171,53 24,39 41,22 792 244 1 19,27
БАНАНА-М-2 211 043,75 0,13 0,00 546 8 421 10 18,18
Веха-Инв-1 66 736,23 70,00 62,52 383 149 100 9 16,67

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЭйрЮнРРД01 8 144 287,50 0,01 21,48 672 20 1 -50,00 
АгрикаПП 1 30 115,94 1,20 49,93 229 64 758 14 -40,00 
ТВЗ 03 255,78 66,00 15,07 491 660 1 -30,52 
Амурмет-02 885,69 11,01 41,86 379 1 519 4 -26,11 
ГОТЭК-2 697,67 50,00 19,95 126 399 600 6 -25,37 
ОГО-агро-2 1 369 600,00 38,00 42,22 13 35 742 15 -21,96 
ЕврокомФК5 7 948 800,96 0,11 65,32 761 61 161 13 -21,43 
ИнкомЛада3 6 764 400,00 0,26 18,68 848 291 6 -21,21 
РусТекс 2 7 997 045,76 7,42 22,50 21 17 750 12 -20,04 
Амурмет-01 1 875 322,88 22,16 45,11 14 318 259 62 -20,00  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВТБ-ЛизФ01 16,03 98,00 0,00 2093 727 447 973 34 2,08
ВИА АИЖК А 32,16 91,50 10,86 -14286 195 361 710 7 -0,76 
ВТБ - 6 об 13,86 98,15 6,83 2701 109 103 263 5 0,15
АИЖК 6об 19,59 68,00 5,68 1979 86 191 802 17 1,49
Магнезит 2 1 399,10 72,00 32,84 774 81 720 731 46 -0,55 
РЖД-07обл 15,00 80,50 19,03 1364 79 625 000 5 6,62
ФинБизГр 1 10,23 100,00 10,41 508 68 169 000 1 0,00
РусьБанк-1 23,44 98,86 40,27 35 59 228 947 16 -0,04 
Ленэнерго3 30,99 58,30 24,83 1161 51 813 371 26 4,11
НИТОЛ 02 34,50 86,00 18,67 306 51 613 976 29 4,18  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
УФА-2006об 15,42 95,00 12,66 309 950 1 5,20
Якут-06 об 15,92 96,00 0,00 455 3 359 200 11 2,13
СамарОбл 3 18,91 80,00 0,00 910 3 680 000 3 1,91
НовсибО-05 10,83 98,70 5,96 306 7 402 500 8 0,61
Ярославль1 18,61 93,50 7,15 308 46 750 1 0,54
Новсиб 4об 17,57 90,30 11,64 497 409 932 7 0,22
Чувашия-04 12,41 100,00 47,29 43 3 000 000 1 0,10
Мос.обл.5в 29,13 84,10 18,49 411 36 752 284 8 0,02
Башкорт5об 16,45 0,00 21,76 265 0 0 0,00
Башкорт6об 8,17 0,00 15,82 656 0 0 0,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СамарОбл 5 23,84 75,00 12,48 1771 20 250 000 1 -2,60 
МГор44-об 12,89 79,00 10,96 2323 3 160 1 -1,24 
Мос.обл.8в 33,52 61,50 14,30 1580 20 950 3 -0,81 
Томск.об-4 16,50 86,43 6,90 1047 1 949 550 3 -0,50 
Казань06об 14,56 97,00 17,10 198 291 968 2 -0,41 
Мос.обл.4в 26,13 97,70 6,93 68 25 859 762 23 -0,31 
МГор39-об 15,40 74,00 4,82 1985 37 000 1 -0,20 
МГор47-об 9,02 99,85 3,29 75 501 022 4 -0,05 
ЯрОбл-04 14,84 98,80 21,92 103 514 410 5 -0,05 
Башкорт5об 16,45 0,00 21,76 265 0 0 0,00  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Мос.обл.5в 29,13 84,10 18,49 411 36 752 284 8 0,02
Мос.обл.4в 26,13 97,70 6,93 68 25 859 762 23 -0,31 
СамарОбл 5 23,84 75,00 12,48 1771 20 250 000 1 -2,60 
НовсибО-05 10,83 98,70 5,96 306 7 402 500 8 0,61
СамарОбл 3 18,91 80,00 0,00 910 3 680 000 3 1,91
Якут-06 об 15,92 96,00 0,00 455 3 359 200 11 2,13
Чувашия-04 12,41 100,00 47,29 43 3 000 000 1 0,10
Томск.об-4 16,50 86,43 6,90 1047 1 949 550 3 -0,50 
ЯрОбл-04 14,84 98,80 21,92 103 514 410 5 -0,05 
МГор47-об 9,02 99,85 3,29 75 501 022 4 -0,05  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (13.02.2009) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 91,60 17,22 0,00 17,38 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 99,85 34,29 0,00 10,18 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 99,25 66,54 0,00 15,92 0 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 97,00 14,23 0,00 14,24 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 89,49 2,72 -1,89 15,00 4 174 250 27.01.2011
МКБ 02обл 95,50 22,05 0,00 29,35 955 000 04.06.2009
НОМОС 7в 97,45 14,70 0,05 17,73 19 500 16.06.2009
РосселхБ 2 90,00 18,28 -1,11 15,01 8 900 000 16.02.2011
УРСАБанк 5 66,55 31,39 7,89 26,67 8 660 860 18.10.2011
РусСтанд-8 50,00 48,49 0,00 223,08 0 13.04.2012 16.10.2009
ХКФ Банк-3 98,00 19,95 0,00 39,54 684 485 16.09.2010 19.03.2009
ХКФ Банк-3 94,00 0,36 0,00 46,04 0 16.09.2010 19.03.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 97,34 0,23 0,57 10,79 15 956 143 10.02.2010
РуссНефть1 87,00 20,38 0,00 33,22 0 10.12.2010 11.12.2009
Лукойл4обл 77,50 12,77 0,00 14,46 2 742 882 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 83,00 20,14 0,84 15,01 1 016 118 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 84,00 34,86 0,00 11,86 0 12.02.2014
ГАЗПРОМ А9 93,25 2,58 0,00 9,01 0 12.02.2014
Торговый сектор
ДиксиФин-1 50,16 37,25 0,00 56,78 0 17.03.2011
КОПЕЙКА 02 99,80 20,26 0,00 22,70 0 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 73,00 11,97 -2,25 173,04 31 021 186 14.06.2012 23.06.2009
ИКС5Фин 01 01.07.2014
Металлургия
Мечел  2об 75,50 13,12 3,30 31,54 25 099 519 12.06.2013 16.06.2010
МаксиГ 01 96,00 42,19 2,08 41,65 8 820 12.03.2009
МаксиГ 01 96,00 3,01 0,00 20,24 0 12.03.2009
МаксиГ 01 95,00 30,41 0,00 18,71 0 12.03.2009
Машиностроение
ГАЗФин 01 55,50 0,99 -18,20 89,07 100 898 08.02.2011
ИРКУТ-03об 82,00 35,20 0,00 24,13 11 480 16.09.2010
УралВагЗФ2 96,00 38,55 -1,04 55,62 95 001 05.10.2010 06.04.2009
СОЛЛЕРС1 85,00 4,60 0,00 28,94 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 90,25 39,30 0,01 31,27 451 300 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 87,00 13,41 0,00 22,18 0 22.06.2010
Камаз-Фин2 99,97 45,00 0,00 11,57 0 17.09.2010
ПротонФин1 65,00 25,42 0,00 64,41 0 12.06.2012 15.06.2010
Энергетика
Башкирэн3в 98,50 12,51 0,00 26,78 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 77,00 9,54 -1,17 22,59 2 840 984 29.06.2011
Мосэнерго2 75,00 35,21 6,67 16,93 9 600 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 90,50 11,53 0,00 16,98 0 22.06.2010
Ленэнерго3 56,00 24,83 4,11 30,99 51 813 371 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 96,10 14,20 0,02 12,79 505 474 01.12.2009
Муниципальные
МГор39-об 74,15 4,82 -0,20 15,40 37 000 21.07.2014
МГор44-об 79,99 10,96 -1,24 12,89 3 160 24.06.2015
Мос.обл.5в 84,08 18,49 0,02 29,13 36 752 284 30.03.2010
НовсибО-05 98,10 5,96 0,61 10,83 7 402 500 15.12.2009
СамарОбл 3 78,50 1,91 18,91 3 680 000 11.08.2011
НижгорОбл3 93,00 25,16 12,98 20.10.2011
ЯрОбл-07 91,91 8,14 16,60 30.03.2010
ЯрОбл-07 96,10 13,38 0,42 10,45 1 156 820 30.03.2010
Мос.обл.7в 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Некоторая активность вчера на рынке появилась также в долгосрочной части кривой доходности. Продажи в 
длинных выпусках преобладали. Так, доходность самого длинного выпуска 46020 повысилась на 336 б.п. до 
13,88% годовых. 

  

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОФЗ 25057 97,25 -0,05 10,94 20.01.2010 342 2 6 321 250 4,46 18,45 22.04.2009

ОФЗ 25059 0 0 12,69 19.01.2011 706 0 0 3,68 15,21 22.04.2009

ОФЗ 25060 99,345 -0,01 9,31 29.04.2009 76 11 154 781 039 2,38 14,46 29.04.2009

ОФЗ 25061 93,3 0,11 12,28 05.05.2010 447 1 12 091 680 1,27 14,46 06.05.2009

ОФЗ 25062 0 0 13,83 04.05.2011 811 0 0 1,27 14,46 06.05.2009

ОФЗ 25063 87 -3,33 12,36 09.11.2011 1000 1 6 960 000 0,17 15,46 13.05.2009

ОФЗ 26178 0 0 15,95 20.11.2009 281 0 0 4,55 19,95 20.11.2009

ОФЗ 26198 77,5 0,32 14,16 02.11.2012 1359 1 3 875 000 16,6 60 03.11.2009

ОФЗ 26199 0 0 15,41 11.07.2012 1245 0 0 4,85 15,21 15.04.2009

ОФЗ 26200 84,8159 13,09 10,84 17.07.2013 1616 1 848 3,68 15,21 22.04.2009

ОФЗ 26201 0 0 7,76 16.10.2013 1707 0 0 3,95 16,33 22.04.2009

ОФЗ 27026 0 0 8,4 11.03.2009 27 0 0 10,52 14,96 11.03.2009

ОФЗ 28004 0 0 10,12 13.05.2009 90 0 0 25,2 49,86 13.05.2009

ОФЗ 28005 0 0 -8,04 03.06.2009 111 0 0 19,45 49,86 03.06.2009

ОФЗ 46002 91 3,35 12,56 08.08.2012 1273 9 212 763 340 0,25 44,88 12.08.2009

ОФЗ 46003 98,15 0,15 12,57 14.07.2010 517 3 29 378 000 7,94 49,86 15.07.2009

ОФЗ 46005 0 0 7,08 09.01.2019 3618 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,79 17.05.2028 7034 0 0 0 0 10.06.2009

ОФЗ 46011 0 0 6,73 20.08.2025 6033 0 0 0 0 09.09.2009

ОФЗ 46012 0 0 7,46 05.09.2029 7510 0 0 3,26 8,86 30.09.2009

ОФЗ 46014 0 0 10,61 29.08.2018 3485 0 0 38,22 44,88 11.03.2009

ОФЗ 46017 0 0 9,44 03.08.2016 2729 0 0 0,22 19,95 13.05.2009

ОФЗ 46018 65,5 9,17 13,97 24.11.2021 4668 5 4 393 955 14,9 21,19 11.03.2009

ОФЗ 46019 0 0 11,65 20.03.2019 3688 0 0 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 53 -23,88 13,88 06.02.2036 9855 3 31 232 489 0,19 34,41 12.08.2009

ОФЗ 46021 0 0 12,32 08.08.2018 3464 0 0 36,17 37,4 18.02.2009

ОФЗ 46022 0 0 6,86 19.07.2023 5270 0 0 4,52 37,4 22.07.2009

ОФЗ 48001 0 0 9,53 31.10.2018 3548 0 0 26,47 104,71 11.11.2009
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Кривая доходности облигаций 1-го эшелона 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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laputin@open.ru
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Максим Баклунов
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Юлия Обухова
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obuhova@open.ru
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Александр Пуговкин
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pugovkin@open.ru
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Лицензии профессионального участника рынка
ценных бумаг, выданные ФСФР ОАО «БД «ОТКРЫТИЕ»
1. №77-06097-100000 на осуществление брокерской 
деятельности;
2. №177-06100-010000 на осуществление дилерской 
деятельности;
3. №177-06102-001000 на осуществление деятельности по 
управлению ценными бумагами;
4. №177-06104-000100 на осуществление депозитарной 
деятельности;
5. лицензия биржевого посредника № 1082, выданная 
22.11.2007 и действительная до 22.11.2010
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Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены. ООО «Финансовая корпорация «ОТКРЫТИЕ» 
(далее – «Корпорация»). 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные относительно стоимости 
ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с 
момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан 
на информации, которой располагает Корпорация на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке 
либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Корпорация не утверждает, что все приве-
денные сведения являются единственно верными. Корпорация не несет ответственности за использование информации, содержащейся в аналитичес-
ком отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, содержащихся в  аналитическом 
отчете. Корпорация не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальности содержащейся в нем информации, а равно 
при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности. 

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в конкретной юрисдикции, 
риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными 
факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что 
действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений Корпорации, содержащихся в аналити-
ческом отчете.

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут ограничиваться за-
коном; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует озна-
комиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законодательства 
таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории Соединенных Штатов Америки (включая 
их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет 
адресован исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся профессионалами ин-
вестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое 
продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии 
со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналити-
ческий отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения.

Критерии присвоения аналитиками инвестиционных рейтингов по акциям

ПОКУПАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены не ниже 20%

ДЕРЖАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены от 0% до 20%

ПРОДАВАТЬ Отрицательный потенциал роста акции




